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Wichtige Informationen

Uber Verlustrisiken bei Bérsentermingeschaften

Sehr geehrte Kundin, sehr geehrter Kunde,

bei Borsentermingeschaften stehen den Gewinnchancen hohe Verlustrisiken gegentber. Jeder Anleger, der ein

Borsentermingeschaft eingehen will, muss zuvor Gber die Risiken bei Bdrsentermingeschaften informiert sein.

A. Grundsatzliches tber
Verlustrisiken bei
Borsentermingeschéften

Das Borsengesetz (§ 53 Abs. 2) sieht vor, dass wir Sie
Uber die nachfolgenden Risiken informieren:

Verfall oder Wertminderung

Die Rechte, die Sie aus Borsentermingeschaften er-
werben, kénnen verfallen oder an Wert verlieren, weil
diese Geschéfte stets nur befristete Rechte verschaf-
fen. Je kiirzer die Frist ist, desto groBer kann lhr Risiko
SN,

Unkalkulierbare Verluste

Bei Verbindlichkeiten aus Borsentermingeschaften kann
Ihr Verlustrisiko unbestimmbar sein und auch Gber die
von lhnen geleisteten Sicherheiten hinaus thr sonstiges
Vermbgen erfassen.

Fehlende Absicherungsmdéglichkeiten
Geschafte, mit denen Risiken aus eingegangenen
Barsentermingeschaften ausgeschlossen oder einge-
schrankt werden sollen (Glattstellungsgeschafte),
kénnen méglicherweise nicht oder nur zu einem fir
Sie Verlust bringenden Preis getatigt werden.

C. Weitere Risiken aus Borsen-
termingeschaften

I. Bdrsentermingeschéfte mit
Wahrungsrisiko

Das Geschaft: Wenn Sie ein Bbrsentermingeschift
eingehen, bei dem lhre Verpflichtung oder die von
lhnen zu beanspruchende Gegenleistung auf ausldn-
dische Wahrung oder eine Rechnungseinheit lautet
oder sich der Wert des Vertragsgegenstandes hier-
nach bestimmt (z.B. bei Gold), sind Sie einem zusitz-
lichen Risiko ausgesetzt.

lhr Risiko: In diesem Fall ist Ihr Veerlustrisiko nicht nur an
die Wertentwicklung des zugrunde liegenden Vertrags-
gegenstandes gekoppelt. Vielmehr kénnen Entwick-
lungen am Devisenmarkt die Ursache flr zusétzliche
unkalkulierbare Verluste sein: Wechselkursschwan-
kungen kénnen

- den Wert der erworbenen Option verringern.

- den Vertragsgegenstand verteuern, den Sie zur Er-
fullung des Borsentermingeschaftes liefern miissen,
wenn er in auslandischer Wahrung oder einer Rech-
nungseinheit zu bezahlen ist. Dasselbe gilt fur eine
Zahlungsverpflichtung aus dem Bérsenterminge-
schaft, die Sie in auslindischer Wahrung oder einer
Rechnungseinheit erfllen missen.

—den Wert oder den Verkaufserlds des aus dem
Borsentermingeschaft abzunehmenden Vertrags-
gegenstandes oder den Wert der erhaltenen Zah-
lung vermindern.

1. RisikoausschlieBende oder -einschran-
kende Geschifte

Vertrauen Sie nicht darauf, dass Sie wihrend der
Laufzeit jederzeit Geschdfte abschlieBen kénnen,
durch die Sie lhre Risiken aus Borsentermingeschaften
kompensieren oder einschrinken koénnen. Ob diese
Maglichkeit besteht, hingt von den Marktverhélt-
nissen und auch von der Ausgestaltung lhres jeweiligen
Borsentermingeschaftes ab. Unter Umstdnden kdnnen
Sie ein entsprechendes Geschaft nicht oder nur zu
einem ungiinstigen Marktpreis tatigen, so dass lhnen
ein Verlust entsteht.

lll. Inanspruchnahme von Kredit

Ihr Risiko erhéht sich, wenn Sie insbesondere den
Erwerb von Optionen oder die Erflllung threr Liefer-
oder Zahlungsverpflichtungen aus Bérsentermin-
geschdften Uber Kredit finanzieren. In diesem Fall
missen Sie, wenn sich der Markt entgegen Ihren
Erwartungen entwickelt, nicht nur den eingetretenen
Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit wver-
zinsen und zurlickzahlen. Setzen Sie daher nie darauf,
den Kredit aus den Gewinnen des Borsentermin-
geschéftes verzinsen und zurtickzahlen zu kénnen,
sondern prifen Sie vor Geschaftsabschluss Ihre wirt-
schaftlichen Verhdltnisse daraufhin, ob Sie zur Ver-
zinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des
Kredits auch dann in der Lage sind, wenn statt der
enwarteten Gewinne Verluste eintreten,

D. Verbriefung in Wertpapieren

Die Risiken aus den oben geschilderten Geschiften
andern sich nicht, wenn die Rechte und Pflichten in
einem Wertpapier (z.B. Optionsschein) verbrieft sind.

Nach § 53 Abs. 2 Satz 2 Borsengesetz ist dieses Informationsblatt von Ihnen zu unterschreiben, wenn Sie Bérsen-

termingeschifte abschlieBen wollen.
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Zusatzliches Verlustpotenzial bei Kreditauf-
nahme oder aus Wechselkursschwankungen
Ihr Verlustrisiko steigt, wenn Sie fiir Ihr Bérsentermin-
geschiift einen Kredit in Anspruch nehmen. Dasselbe
ist bei einem Termingesch&ft der Fall, bei dem lhre
Verpflichtungen oder Anspriiche auf auslindische
Wahrung oder eine Rechnungseinheit lauten.

B. Die Risiken bei den einzelnen
Geschéaftsarten

_— -

{ 1. Kauf von Optionen

1. Kauf einer Option auf Wertpapiere,
Devisen oder Edelmetalle

Das Geschaft: Wenn Sie Optionen auf Wertpapiere,
Devisen oder Edelmetalle kaufen, enverben Sie den
Anspruch auf Lieferung oder Abnahme der ge-
nannten Basiswerte zu dem beim Kauf der Option

bereits festgelegten Preis.

Ihr Risiko: Eine Kursverinderung des Basiswertes, also
z.B. der Aktie, die |hrer Option als \ertragsgegen-
stand zugrunde liegt, kann den Wert Ihrer Option
mindern. Zu einer Wertminderung kommt es im Fall
einer Kaufoption (Call) bei Kursverlusten, im Fall einer
Verkaufsoption (Put) bei Kursgewinnen des zugrunde
liegenden Vertragsgegenstandes. Tritt eine Wertmin-
derung ein, so erfolgt diese stets (berproportional
zur Kursveranderung des Basiswertes, sogar bis hin
zur Wertlosigkeit Threr Option. Eine Wertminderung
lhrer Option kann aber auch dann eintreten, wenn
der Kurs des Basiswertes sich nicht andert, weil der
Wert lhrer Option von weiteren Preisbildungsfaktoren
(z.B. Laufzeit oder Haufigkeit und Intensitat der Preis-
schwankungen des Basiswerts) mitbestimmt wird.
Wegen der begrenzten Laufzeit einer Option kéinnen
Sie dann nicht darauf vertrauen, dass sich der Preis der
Option rechtzeitig wieder erholen wird. Erfiillen sich
lhre Erwartungen bezlglich der Marktentwicklung
nicht und verzichten Sie deshalb auf die Ausiibung
der Option oder versaumen Sie die Austibung, so ver-
fallt Ihre Option mit Ablauf ihrer Laufzeit. lhr Verlust
liegt dann in dem fur die Option gezahlten Preis
zuziglich der lhnen entstandenen Kosten.

2. Kauf einer Option auf Finanzterminkon-
trakte

Das Geschaft: Beim Kauf einer Qption auf einen
Finanzterminkontrakt erwerben Sie das Recht, zu im
Vorhinein fixierten Bedingungen einen Vertrag abzu-
schlieBen, durch den Sie sich zum Kauf oder Verkauf
per Termin von z.B. Wertpapieren, Devisen oder Edel-

metallen verpflichten.

lhr Risiko: Auch diese Option unterliegt zundchst den
unter 1. beschriebenen Risiken. Nach Ausibung der
Option gehen Sie allerdings neue Risiken ein: Diese
richten sich nach dem dann zustande kommenden
Finanzterminkontrakt und konnen weit Uber Ihrem
urspriinglichen Einsatz — das ist der fir die Option
gezahlte Preis - liegen. Sodann treffen Sie zusatzlich
die Risiken aus den nachfolgend beschriebenen
Borsentermingeschéften mit Erfillung per Termin.

Il. Verkauf von Optionen und Bérsenter-
mingeschafte mit Erflllung per Termin

1. Verkauf per Termin und Verkauf einer
Kaufoption auf Wertpapiere, Devisen
oder Edelmetalle

Das Geschaft: Als Vierkdufer per Termin gehen Sie die
Verpflichtung ein, Wertpapiere, Devisen oder Edel-
metalle zu einem vereinbarten Kaufpreis zu liefern. Als
Verkadufer einer Kaufoption trifft Sie diese Verpflich-

tung nur dann, wenn die Option ausgelibt wird.

lhr Risiko: Steigen die Kurse, missen Sie dennoch zu
dem zuvor festgelegten Preis liefern, der dann ganz
erheblich unter dem aktuellen Marktpreis liegen kann.
Sofern sich der Vertragsgegenstand, den Sie zu liefern
haben, bereits in lhrem Besitz befindet, kommen
lhnen steigende Marktpreise nicht mehr zugute.
Wenn Sie ihn erst spater erwerben wallen, kann der
aktuelle Marktpreis erheblich Uber dem im Voraus
festgelegten Preis liegen. In der Preisdifferenz liegt Ihr

Risiko. Dieses Verlustrisiko ist im Vorhinein nicht be-



